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BegriiRung

Sehr geehrte Aktionare und Aktionarsvertreter,
sehr geehrte Gaste,

meine sehr verehrten Dameund Herren,

ich begruRe Sie ganz herzlich zur Hauptversammlung unseres Unternehmens.

Ich freue mich, dass Sie nach Hamburg gekommen sind, um sich Uber die
Geschaftsentwicklung und den Jahresabschluss sowie die gjistbe Ausrichtung der
KREMLINAG zuinformieren.

Highlights 2007 KREMLIN

=» Rekordergebnis

=» Ausweitung der Investments auf Ukraine und Kasachstan
=» Aufbau eines Blue-Chip-Portfolios
=» Hohe Dividendenausschittung

Hauptversammlung 2008

Fur mich ist diese Hauptversammlung natirlich etwas ganz Besonderes, da ich als neuer
Alleinvorstand der KREMLIN AG lhnen heute erstmals Bericht erstatten darf. Es freut mich,
Sie personlich durch das vergangenéinternehmensjahr zu flhren w@n Ihnen die
Perspektiven unseres Unternehmens erlautern zu kénnen.

In diesem Zusammenhang moéchte ich gleich mit einer Zahl beginnen. Dieses Jahr haben
die Banken 1180 Mitteilungen gemalRR 8§ 125 AktierGesetz angefordert. Zur letzen
Hauptversammlung wareneliglich 962 Anforderungen zu verzeichnen. Auch wenn die
Banken gelegentlich mehr Unterlagen anfordern, als es Aktionare gibt, ist dies ein guter
Indikator fur die Anzahl der Aktionare. Folghchat sich die Zahl der KREML{Aktionare

seit der letzten Haufyersammlungum gut 20 Prozent erhoht.

Wir, Vorstand und Aufsichtsrat der KREMLIN AG, verstehen dieses Interesse als
Verpflichtung, das Unternehmen kontinuierlich und profitabel weiter zu entwickeln. Und die
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Zahlen, aber auch die Perspektiven, die idhnen heute préasentieren werde, zeigen, dass
Sie sich auf uns verlassen kdnnen.

Gewinn-und Verlustrechnung KREMLIN 7,@

1 AR )
EUR EUR

Sonstige betnebliche Ertrage 3.589.402,16 1.984.727,70

2 Personaloufivand

2l Bhre und CerAler
LShne und Gehdite!

S
- 15.721,55 14.744 47
4 -871.003,54 -B77.782 62
6 Sorstige Zinsen und Ghnlichs Errige 19.365,75
7 Abschreioungen auf Finanzanlegen und ouf Wertpapiers des Umlaufvemégens 0,0
8 Zinsen und Ghnliche Aufivendungen -834
9 Ergebnis der gewdhnlchen Geschafsiatigked 2.409.460,47 1.162111,33
10 -Steusm vom Einkommen und vom Ertrog -228221,18 0,00
Sorstige Stevern ’
12 Johresiberschuss 2.181.239 29 1.162.111 44
13 Gewinnvortrog 337.443,10 175.331,66
14 Einstellung in die Ge\s'lrrtn:ckbgsr 100000000 000
in andere Gewinnriicklogen £ £
15 Bilnzgewinn 1.428.682 .39 1.337.443,10

Hauptversammlung 2008

Sehr geehrte Damen und Herren,

Das Geschéftsjahr 2007 haben wir mit einem Rekordergebnis abgeschlossen. Die
sonstigen betrieblichen Ertrage wuchsen um gut 80 Prozent von 4,9illionen auf
3,589 Millionen Euro. Den Hauptanteil an diesem Anstieg leistete mit einem Gewinn in
Hohe von 2,84 Millionen Euro der komplette Verkauf der von uns seit 1999 gehaltenen
SberbankAktien. Daneben trug der Verkauf unserer Position in Priagumdking, die wir

seit 2003 im Portfolio hatten, mit 702.000 Euro zu diesei@rgebnis bei.

Getrieben vom kraftigen Ertragswachstum stieg der Jahresuberschuss der KREMLIN AG
von 1,162 Millionen auf 2,181 Millionen Euro. Die betrieblichen Aufwendungen konnten
dagegen nochmals von 878 Tausend auf 871 Tausend Euro leicht gesenkt werden.
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Bilanz Aktiva KREMLIN 7

A Anlagevermdgen
L. Immaterielle Vermégensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und hnliche Rechte/\Werte sowie Lizenzen on solchen Rechten/Werten
agevermégen
Andere Anlogen, Betriebs- und Geschéftsausstottung

lll.  Finanzenlogen
1. Anteile on verbundenen Untemeshmen 1,00 1,00
2. Wertpapiere des Anlogevermogens 6.886.951,89 4.526.871,97

B Umlaufvermogen

|.  Forderungen und sonstige Vermogensgegenstnde
(Sémilichst mit einer Restloufzeit von bis zu einem Johr)

Sonstige Vermégensgegenstande 39.975,22 36.384,34

Il ertpapiere 2 a0z 7o 22833 70
Sonstige Wertpapiere Sy SEEsE

lll.  Kossenbestond, Guthoben bei Kreditinstituten 1.179.839,95 2.083.257,61

C  Rechnungsabgrenzungsposten 5.397,84 0,00

8.119.757,62 6.655.232,64

Hauptversammlung 2008

Die Bilanzsumme stieg von 6,655 Millionen auf 8,120 Millionen Euro. Dabei blieben
gemal deutschem Handelsrecht die Stillen Reserven unberticksichtigt.

Bilanz Passiva KREMLIN ;,@

A Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital 2.000.000,00 2.000.000,00
Il.  Kapitalricklage 2.808.818,52 2.808.818,52
lll.  Gewinnricklagen
1. Gesetzliche Rucklage 17,90 17,90
2. Andere Gewinnriicklogen 1.020.000,00
V. Bilonzgewinn 1.428.682,3% 1.337.443,10
B Rockstellungen
I Steuerrickstellungen 176.938,66 15.000,00
Il.  Sonstige Rickstellungen 235.725,88 141.887,60
C Verbindlichkeiten (sémtlichst mit einer Restloufzeit von bis zu einem Johr)
|. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 58,25 11,12
Il.  Verbindlichkeiten gus Lieferungen und Leistungen 34921477 320.953,70
lll.  Senstige Verbindlichkeiten 30.301,85 22.100,70

davon cus Steuern EUR 8.932,77 (i.V. EUR 1.422,70)
davon im Rahmen der sczialen Sicherheit EUR 196,08 (i.V. EUR 0,00)

8119.757,62 6.655232,64

Hauptversammlung 2008



Die Bilanz der KREMLIRG weist zum 31.12.2007 ein Eigenkapital in Hohe von 7,328
Millionen Euro aus.

Der Wert der zu diesem Stichtag gehaltenen Wertpapiere Ubersteigt die in der Bilanz
ausgewiesenen Anschaffungskosten um rund 2,981 Millionen Euro,

Vermogensentwicklung KREMLIN 7,@

Dividende
m Stille Reserven

m Bilanzielles Eigenkapital

Jahr 2005 2006 2007
NAV/Aktie 5,10 4,69 5,15

Hauptversammlung 2008

so dass sich bei Ansatz dieser Zeitwerte ein Eigenkapital von 10,308 Millionen Euro
beziehungsweise 5 Euro 15 pro Aktie ergibt.

Dies ist insofern bemerkenswert, als wir mit dem erwéhnten Verkauf der SberBasition

in 2007 Stille Reserven in erheblichetdmfang realisiert haben. Die dennoch weiterhin
vorhandenen hohen Stillen Reserven verdeutlichen die gute Entwicklung und enorme
Werthaltigkeit unseres Wertpapierportfolios wohl am besten.
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Soweit die Erlauterungen zu den Zahlen des abgelaufenen Gescladftes, die Sie im
Ubrigen auch dem lhnen vorliegenden Geschiftsbericht entnehmen konnen.

Die vorgelegten Zahlen verdeutlichen, dass sich der von dem zum Ende des
Geschaéftsjahres ausgeschiedenen Vorstand Jorn Schmidt vollzogene Umbau der KREMLIN
AG zu DEM deutschen Russlandspezialisten auch in 2007 in geschaftlichem Erfolg
niedergeschlagen hat.

Dividende 2007 KREMLIN ;,@

2 Dividendenvorschlag
der Verwaltung:

800.000,00 EUR
0,40 EUR/Aktie

Hauptversammlung 2008

Wir gehen davon aus, dass es uns mit unserer Anlagestrategie, den verschlankten
Kostenstrukturen und den etablierten Anlageprozessen auch in 2008 gelingen wiid, e
erfreuliches Ergebnis vorzuweisen; dazu etwas spater mehr.

Vorstand und Aufsichtsrat der KREMLIN AG schlagen Ihnen, sehr geehrte Aktionare, heute
vor, eine Dividende von 800.000 Euro auszuschutten. Dies entspricht 40 Cent pro Aktie.



Ausbau des Portfolios KREMLIN ?,@

31.12.2006 31.12.2007

Small Cap 22 25
Blue Chip - 15
Ukraine - 5
Kasachstan - 4
Gesamt 22 49

Hauptversammlung 2008



Meine Damen undHerren,
ich mdchte Ihnen nun die Entwicklung unseres Anlagevermdgens naher erlautern.

In 2007 hat die KREMLIN AG begonnen, ihr Wertpapi€ortfolio zu diversifizieren. Neben
unserer Kernkompetenz, unserem Portfolio russischer Small Caps, wurden 2 weitere
kleinere Portfolien aufgebaut. In einem BluechRortfolio werden russische Aktien der
ersten Reihe sowie erstklassige Bonds gehalten. Uber ein so genan@tggortunity
Portfolio wird in chancenreiche kasachische und ukrainische Aktien investiert.

Im vergangenen Jahr hielt sich der in den zuruckliegenden Jahren so erfolgsverwohnte
russische Aktienmarkt im Vergleich zu ander@chwellenlandern wie Brasilieighina oder
Indien eher zuriick. Auch die Schwéche des-D8llar machte sich in der Performance
einiger Werte auf EureBasis bemerkbar.

Dennoch konnte der RTS im Laufe des Jahres mehrerd ilsle Highs markieren und ging

auf USDollar Basis mit einem Plus von 19% aus dem Markt. Der RT&8s Index fur Mid

und Small Caps konnte den RTS outperformen utefte auf Jahresbasis um 43% zu.
Insbesondere einige der von uns gehaltenen Aktien konnten aber auch diese Steigerung
ubertreffen.



