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0 ES GILT DAS GESPROCHENE WART

Sehr geehrteAktionarinnen und Aktionare,
Vertreter der Aktionarsvereinigungen und der Medien,
meine sehr geehrten Damen und Herren,

Guten Morgen

Herzlich willkommen. Wir freuen uns Uber lhr Interesse und lhre Verbundenheit mit@&MLIN AG

Ordentliche Hauptversammlung
am 09. Juli 2007

in Hamburg

Das Tor zum russischen

KREMLIN ,,@

AKTIENMARKT

Herzlich Willkommen!
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Zu Beginn mochte ich das vergangene Jahr mit den wichtigsten Ereignissen und Zahlen Revue passieren
lassen. Hinter deKREMLIN AGiegen erfolgreiche Monate mit neuen Rekorden.

Gewinn- und Verlustrechnung KREMLIN ;,@

EUR EUR

1 Sonstige betriebliche Ertrage 1.984.727,70 2.270.160,44

2 Personalaufwand

a) Léhne und Gehalter - 100.778,19 - 90.802,51

A T

3 Abschreibungen -3.572,01 - 4.664,72

4 Sonstige betriebliche Aufwendungen - 877.782,62 -1.595.171,12

5 Ertrage aus anderen Wertpapieren 154.903,71 38.600,16
davon aus verbundenetynternehmen EUR 0,00 (i.\EURO0,00)

6 Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 19.365,75 63,41
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00 (iBUR0,00)

7 Zinsen und ahnliche Aufwendungen - 8,54 - 1.556,19
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00/. EURO,00)

8 Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 1.162.111,33 612.243,80

9 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 -2.144,03

10 Sonstige Steuern 0,11 0,00

11 Jahresiiberschuss 1.162.111,44 610.099,77

12 Gewinnvortrag 175.331,66 15.231,89

13 Bilanzgewinn 1.337.443,10 625.331,66
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Zwar gingendie Sonstigen Betrieblichen Ertrage im Berichtsjahr leicht zuriick von TEUR 2.270 im Vorjahr
auf TEUR 1.985. Dies besagt lediglich, dass weniger Stille Reserven realisiert wurden.

Gleichwohl konnten wir mit TEUR 1.162 Jahreslberschuss ein neues Rekordesy&bnweisen. Der
Bilanzgewinn verdoppelte sich im Vergleich zum Vorjahr von TEUR 625 auf TEUR 1.337.

Moglich war dieser Gewinnsprung in erster Linie dank der im Jahre 2004 eingeleiteten Variabilisierung
der Kosten. So halbierten sich die Sonstigen Betligten Aufwendungen im Jahre 2006 ann&hernd von
TEUR 1.595 auf TEUR 878.

Die Bilanzsumme stieg von TEUR 4.736 in 2005 auf TEUR 6.655 in 2006. Dabei blieben gemaf
Deutschem Handelsrecht Stille Reserven in Héhe von TEUR 3.240 aul3er Ansatz.
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Lk‘l ;

Bilanz Aktiva

A Anlagevermégen

Immaterielle Vermdgensgegenstande

KREMLIN z@

ya

EUR EUR

Konzessionengewerbliche Schutzrechte ur@hnliche RechtBNerte sowie Lizenzen asolchenRechtenMWerten e LI
Il.  Sachanlagevermdgen
Andere Anlagen, Betriebsund Geschaftsausstattung AL G100
Ill.  Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 1,00 1,00
2. Wertpapiere des Anlagevermégens 4.526.871,97 3.463.162,56
B Umlaufvermogen
I.  Forderungen und sonstig€ermdgensgegenstéande
Samtlich mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr SCHTL SR
II.  Wertpapiere 3.883,72 3.883,72
Ill.  Kassenbestand und Bankguthaben 2.083.257,61 1.210.018,00
C Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 4.422,42
6.655.232,64  4.735.660,58
Hauptversammlung 2007
Bilanz Passiva KREMLIN ;,@

Lk‘l :

A Eigenkapital

Il
IV.

Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen

Bilanzgewim

B Riickstellungen

Steuerriickstellungen

Sonstige Rickstellungen

C Verbindlichkeiter(samtlichmit einer Restlaufzeit von bis zinem Jahy

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen ureistungen

Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern EUR422,70 (i.V.EUR2.487,18)
davon im Rathmen der sozialen SicherheitUR0,00 (i.V. EUR 3.135,30)
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EUR EUR

2.000.000,00 1.500.000,00
2.808.818,52 1.758.818,52
17,90 17,90
1.337.443,10 625.331,66
15.000,00 0,00
141.887,60 126.922,20
11,12 7,10
329.953,70 691.640,72
22.100,70 32.922,48
6.655.232,64  4.735.660,58
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Soweit der Bericht zu den wichtigsten Zahlen und Fakten dese}aR006.

Diese Zahlen zeigen: Unsere Ziele waren und sind ehrgeizig definiert. Und wir haben sie erreicht: Durch
eine variablee Kostenstruktur, durch langfristige Wertsteigerung und Qualitat im Portfolio sowie nicht
zuletzt durch ein nachhaltiges Management.

Wir betrachten den Jahresabschluss als Beleg dafiir, dass es uns gelungen ist, die Gesellschaft
schlagkraftig und zukunftssher zu machen. Dieser Erfolg ist vor allem vor dem Hintergrund zu bewerten,
dass es im vergangenen Jahr durchaus auch belastende &ulRere Einflisse gab, wie beispielsweise aus
unserer Sicht weiterhin unvorteilhafte Wahrungsrelationen und ein schlechtersshkiden von Werten

der zweiten und dritten Reihe im Vergleidam RTS. Insbesondere die relative Schwéache russischer
Nebenwerte war ein massiver Wettbewerbsnachteil gegeniiber Fonds und Zertifikaten, die ausschlieflich
in russische und osteuropaische Bl@hips investieren.

Kinftig sind wir mit unserem Large Cap Portfolio gegenuber Phasen fehlender Korrelation zwischen Large
Caps und Small Caps besser aufgestellt.

Wir kénnen mit Fug und Recht behaupten, dass es uns gelungen ist, unsere Kostenstruktuden un
Prozesse zu optimieren. Deshalb gehen wir davon aus, dass wir auch im Jahr 2007 wieder ein
beachtliches Ergebnis erreichen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen Ihnen, sehr geehrte Aktiondre, heute vor, die Dividende von
450000t auf 600. 000 t+ anzuheéejmakieec Dies entspricht 0,

'@

Erfolgsbilanz KREMLIN 7

C Dividendenvorschlag

0,30
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Meine Damen und Herren,

ein weiteres Thema, das uns bereits im letzten Jahr intensiv beschaftigt hat, war der Wechsel an den
Geregelten Markt. Hierdurch, undaufgrund einer Reihe neuer gesetzlicher Anforderungen, treffen uns
etliche neue Regularien. Zu nennen sind in erster Linie diehisd-Pflicht sowie Zwischenmitteilungen und
Zwischenberichte aufgrund desTranspaenzrichtlinieumsetzungsgesetzeélle diese MAforderungen
haben wir, teilweise in enger Abstimmung mit der BaFin, souverdn umgesetzt.

Neue Regularien KREMLIN 7,@

BaFin
TUG
C AdHoc = NAV
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Wie schon bei der im vergangenen Jahr erfolgreich platzierten Kapitalerhdhung haben wir damit unter
Beweis gestellt, dass wir voll kaglmarktfahig sind. Fir eine Firma von der Gro3e d&iREMLIN Adst

dies nicht selbstverstandlich. Wir haben damit Transparenz und die Strukturen fir weiteres Wachstum
geschaffen.
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Wichtig auf dem Weg weiteren Wachstums ist, ddsREMLINvieder alsder deutsche Russlan&pezialist
wahrgenommen wird. Unter anderem haben sich folgende Medien in den letzten Monaten mit der
KREMLIN AGeschatftigt und zum Kauf empfohlen:

e BorsenZeitung
e Borse Online

e Smart Investor
e Bodrse Go

e Strong Buy Investor

Presseecho KREMLIN ;@

(4

Borsen-Zeitung © Mai 2007
Zeitung fiir die Finanzmirkte 3KREMLI N dehnt Anl ald

Smart Investor © Maz2007

Das Magazin fiir den kritischen Anleger é A u s g e Z e | C h net e—F A h d g

" C Marz 2007
" aNeue Chancen durch

e LN C Januar 2007
"SARONG By > aunt er bewkrrafeitteeu rRu s

A a1 C Oktober 2006

BORSE

aMehr Transparenzo
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Besonders gefreut hat uns der Artikel in der Borségitung, der heute hier als Sonderdruck fir Sie

ausliegt. Fur einen deutschen Small Cap wie di€REMLINist ein so ausfuhrlicher Artikel unter

prominenter Adresse eine Ausezbnung, die zeigt, dass unser einzigartiges Geschaftsmodell der
Investments in russische Nebenwerte absolut seine Berechtigung hat.

Dies ist uns Anspornyunsere Kernkompetenz weiter auszubauém Gesprach mit der BorseiZeitung
hatte ich mit Blick auf usere jingsten Investments in der Ukraine und Kasachstan thematisiert, dass
Kasachstan dort steht, wo Russland vor rund 8 Jahren stand.

Wenig sp2ter titelte-Bbioem Berhste i@nldiinee :draDetre Qsutn d
KonvergenzRunce, die bereits ein langes Borsenwachstum hinter sich haben und fast schon etablierte

statt aufkommende Méte sind, nennt die Zeitung a. das Baltikum, Ungarn und Polen. Als zweite

Runde fir Lander, die bereits die Hélfte des Weges hinter sich haben, &rerd. a. Russland und
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Ruménien genannt. Lander der dritten Runde sind fur die Autoren von Bdrse Online die Ukraine und
Kasachstan.

Auch wir sehen Kasachstan und die Ukraine als die aussichtsreichsten Kandidaterin@rfidminante
Aufholjagd, wie & Rusland, Polen und viele andere ehemalige GUSaaten bereits vorgelegt haben.

Diversifizierung KREMLIN ;,@

Istan, Ukraine

-_—
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Wir diversifizieren dabei nicht nur unseren Anlagefokus, sondern auch unseren Anlageprozess. Zwar
konzentrieren aktienrechtliche Vorgaben daleinige Befugnis zum Treffen der Anlageentscheidungen
beim Vorstand. Auch die Zuordnung der Vermogenswerte zu den einzelnen Anlageklassen, also Large
Caps, Small Caps und Opportunity Portfolio, obliegt exklusiv dem Vorstand, gegebenenfalls unterstiitzt
durch den Aufsichtsrat.

Andererseits gelten fir Emergingdvkets andere Regeln als zum Beispiel in Frankfurt, London oder New
York. Um in solchen Regionen erfolgreich zu sein, braucht es Erfahrung, Partner vor Ort und Zugang zu
den lokalen Firmen.
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